Tatlhpinar Enerji Uretim

2024/12 Finansal Degerlendirme Raporu

TATEN, 2024 Yilini1 1,5 Milyar TL Kar ile Tamamladi

Tatlipinar Enerji, 2024 yilinin son ceyregdinde 525 milyon TL ciro, 411 milyon TL FAVOK ve 927 milyon
TL net kar acikladi. Aciklanan finansallar gecen ceyrede gére ciroda %7, FAVOK'te %2 azalisa isaret
ederken, net kar %449 artis gosterdi. 2023 yilinin son ceyregine gdre ise ciro %19, FAVOK %41, net kar
%150 arttl. Yilllk bazda bakildiginda 2024 yilinda 2023 yilina gére ciro %45, FAVOK %40, net kar %151
artti. Yillik bazda sirketin finansal borglari %4 azalisla 4,9 milyar TL'ye, net borcu %2 azalisla 4,7 milyar
TL'ye gerilerken, 6zkaynaklar %30 artisla 4,7 milyar TL'ye yUkseldi. Net kara bakildiginda yillik bazda
607,7 milyon TL ertelenmis vergi gelirinin yaninda 239,5 milyon TL yatinm faaliyetlerinden gelir

finansallara yansid.

Tatlipinar Enerji, Balikesir, Bursa, Yalova ve Amasya'daki lokasyonlarinda 217,5 MW RES, 77,9 MW GES
ve 21,5 MW HES ile toplamda 317 MW kurulu glcu ile gesitlendirilmis bir portfoy yapisina sahip enerji
sirketi olarak 6ne ¢ikiyor. Kurulu glictintn yaklasik %70'si RES, %20'si GES ve %10'u HES olustururken,
kapasite artislariyla GES oraninin artmasi hedefleniyor.

Tatlipinar Enerji, kurulu gtictnt 2025 yilinda 349 MW, 2026 yilinda 500 MW, 2029 yilinda 1.000 MW'a
clkarmayi hedefliyor. Bu kapsamda 25 Aralik 2024'te KAP'a yapilan agiklama ile 41,30 MW kurulu
gucune sahip 7 adet rtzgar turbin tedarigi icin Turbin Tedarik, Teslimat, Kurulum ve Devreye Alma,
12 yillik Servis Bakim ve Emreamadelik s6zlesmeleri imzalanirken,, proje bitiminde toplam kurulu gt
358 MW'ye ulasacak.

icerisinde bes sirketi barindiran Tatlipinar Enerji, kurulu glgte genisleme stratejilerini artirarak
strdUrmek istiyor. Bu genisleme ise RES ve GES'ten olusuyor. Sirket, lokasyon olarak da yayilmak
istiyor. Sadece Turkiye'de degil, yurt disinda o6ncelikli olarak Romanya, Macaristan, Hirvatistan,
Sirbistan, Karadag'da yatirnmlar hedeflenirken, ikinci éncelik olarak da Ozbekistan'daki firsatlarin
degerlendiriimesi bekleniyor.

Tatlipinar Enerji'yi (TATEN) 61,00 TL hedef fiyat ile coverage listemizde tutmaya devam ediyoruz.

SIRKET KARTI* 2023/12 2024/12

Ceyreklik Net Satislar (Milyon TL)
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Ceyreklik FAVOK - Ceyreklik Net Kar (Milyon TL)
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Ceyreklik Net Kar

Hisse Fiyati 30,78 4424
FK 22,24 8,32
FD/FAVOK 8,46 12,81
PD/DD 3,86 2,62
N.P.P. KAZANG/KAYIP-MN TL 0 0
FAVOK Marji % 70,38 68,04
Net Kar Marji % 4377 7590
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Kaynak: Rasyonet, Finnet
*Veriler Ceyrekliktir.
Beklentiler konsensustur.

dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Gekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatir
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yén
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm ara
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygu

ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan
sekilde olursa olsun tictinct Kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolay! info Yatiim Menkul Degerler AS. ile baglt kurulusian, calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer al



